Platební bilance

- platební bilance systematickým způsobem zachycuje ekonomické transakce se zahraničím (tj. mezi rezidenty a nerezidenty) za určité časové období 
- SLOŽENÍ PLATEBNÍ BILANCE: 
běžný účet - toky zboží (vývoz a dovoz) a služeb (příjmy a výdaje z dopravních služeb, cestovního ruchu a ostatních obchodních a neobchodních služeb); - výnosy z kapitálu, investic a práce (úroky, dividendy, reinvestované zisky, pracovní příjmy); - jednostranné převody jako např. dary, výživné, penze, zahraniční pomoc, příspěvky aj.)
kapitálový účet - převody kapitálového charakteru související s migrací obyvatelstva, promíjením dluhů, vlastnickými právy k fixním aktivům (investiční granty) a převody nevyráběných, nefinančních hmotných aktiv (např. půda - pozemky pro zastupitelské úřady) a nehmotných práv (patenty, licence, autorská práva aj.). 

finanční účet - transakce spojené se vznikem, zánikem a změnou vlastnictví finančních aktiv a pasív vlády, bankovní a podnikové sféry a ostatních subjektů ve vztahu k zahraničí. 
Poskytuje informace o finančních (kapitálových) tocích v členění: - přímé investice (základní kapitál a ostatní kapitál); - portfoliové investice majetkového a dluhového charakteru, finanční deriváty (operace bank); - ostatní investice dělené z časového hlediska na dlouhodobé a krátkodobé a členěné podle základních sektorů (ČNB, obchodní banky, vláda a ostatní sektory), pod něž spadají dodavatelské a bankovní úvěry, půjčky, depozita, členské podíly v mezinárodních neměnových organizacích aj. 

devizové rezervy 

chyby a opomenutí
	v mil. Kč
	 
	            2 0 0 5
	 

	 
	I. Q 
	II. Q 
	III.Q
	IV. Q

	  A. Běžný účet
	18 844,3
	-29 329,4
	-30 529,1
	-20 656,0

	   Obchodní bilance 
	26 199,0
	14 512,0
	-826,0
	469,0

	        vývoz
	437 710,0
	477 250,0
	459 513,0
	500 746,0

	        dovoz
	411 511,0
	462 738,0
	460 339,0
	500 277,0

	   Bilance služeb
	3 477,4
	7 160,8
	6 429,4
	2 344,2

	   Bilance výnosů
	-22 679,6
	-54 240,0
	-36 751,1
	-28 647,6

	   Běžné převody
	11 847,5
	3 237,8
	618,6
	5 178,4

	  B. Kapitálový účet
	1 435,4
	1 316,5
	43,9
	2 263,4

	  C. Finanční účet
	-9 648,0
	102 699,3
	30 020,4
	14 853,9

	   Přímé investice
	32 018,1
	134 621,4
	42 553,4
	33 513,2

	        v zahraničí
	-1 021,0
	-1 200,2
	-10 696,7
	-7 582,2

	             základní kapitál a reinvestovaný zisk
	-1 237,7
	-1 147,9
	-1 016,3
	-7 970,4

	             ostatní kapitál
	216,7
	-52,3
	-9 680,4
	388,2

	        zahraniční v tuzemsku
	33 039,1
	135 821,6
	53 250,1
	41 095,4

	             základní kapitál a reinvestovaný zisk
	32 082,3
	125 235,2
	53 003,2
	52 471,2

	             ostatní kapitál
	956,8
	10 586,4
	246,9
	-11 375,8

	   Portfoliové investice
	-20 532,9
	54,5
	-32 991,5
	-18 532,1

	   Finanční deriváty
	1 135,4
	-401,4
	-2 841,8
	-694,0

	   Ostatní investice
	-22 268,6
	-31 575,2
	23 300,3
	566,8

	  D. Saldo chyb a opomenutí,
	 
	 
	
	 

	        kursové rozdíly
	-7 388,1
	8 989,5
	3 145,9
	6 789,7

	  E. Změna devizových rezerv (-nárůst)
	-3 243,6
	-83 675,9
	-2 681,1
	-3 251,0


Vnější rovnováha

· saldo běžného účtu není vyrovnáno opačným saldem finančního účtu

· rovnováha je nastolována změnami ceny měny na devizovém trhu – měnovým kurzem (vs. udržování fixních kurzů – riziko měnové krize, spekulativní útoky – anticipace reakce centrální banky, zavěšením kurzu jde prakticky o ztrátu samostatné měnové politiky)
· problematika účinku devalvace na běžný účet (cenový efekt, objemový efekt) – Marshall-Lernerova podmínka: devalvace zvyší čistý vývoz jen tehdy, je-li součet cenových elasticit vývozu a dovozu > 1 (elasticita X, M – o kolik % se změní množství X,M při změně vývozní, resp. dovozní ceny o 1  %)
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Obchodní bilance
· součást běžného účtu platební bilance, rozdíl mezi vývozem a dovozem zboží

· Vývoz - hodnota odeslaného zboží do zahraničí, které přestoupilo státní hranici za účelem jeho trvalého nebo dočasného ponechání v zahraničí. 
Dovoz - hodnota zboží přijatého ze zahraničí, které přestoupilo státní hranici za účelem jeho trvalého nebo dočasného ponechání v tuzemsku.

· spolu se saldem obchodu službami tvoří tzv. výkonovou bilanci.
Klasifikace SITC – komoditní struktura zahraničního obchodu

· technologické třídy:

· podle náročnosti na výrobní faktory

· podle technologické úrovně (low-tech, medium-low, medium-high, high-tech)

· používá se pro národní účetnictví

· člení se na příslušné skupiny produktů

· použití: hodnocení technologické náročnosti vývozu a dovozu

· ukazatel RCA (ukazatel komparativní výhody): podíl exportů určité komodity či sektoru na celkovém X+M

Skupiny SITC:
0 – Potraviny a živá zvířata

1 – Nápoje, tabák

2 – Surové materiály, nepoživatelné, s výjimou paliv

3 – Minerální paliva, maziva a příbuzné materiály

4 – Živočišné a rostlinné oleje, tuky a vosky

5 – Chemikálie a příbuzné výrobky, j.n.

6 – Tržní výrobky tříděné hlavně podle materiálu

7 – Stroje a dopravní prostředky

8 – Průmyslové spotřební zboží

9 – Komodity a předměty obchodu, j.n.

Směnné relace (vč. kurzového vlivu)
· T/T = P/(E*Pf), vypovídá o vlivu cenového vývoje na obchodní bilanci
· dochází ke zhoršování směnných relací – v prosinci 2005 o 4,3 % oproti předchozímu měsíci, za rok 2005: -1,7 %

· na zhoršení se podepsal především obchod energetickými surovinami (o 20,5 p.b.)
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· kurzový vliv v posledních dvou měsících více snižoval vývozní ceny (posilování vůči euru) než ceny dovozní (oslabování vůči dolaru), zhoršoval tak směnné relace
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Teritoriální struktura zahraničního obchodu

· téměř 90 % celkové obchodní výměny s evropskými zeměmi

· salda s EU a ostatními zeměmi s výspělou tržní ekonomikou se vylepšují

· saldo s „ostatními zeměmi“ se nyní opět zhoršuje (vliv Ruska a Číny – 87 % deficitu s tzv. ostatními zeměmi)
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Komoditní struktura zahraničního obchodu
· roste podíl technologicky náročnějších výrobců, saldo do přebytku táhne položka „stroje a dopravní zařízení“

· zrychluje dynamika růstu schodku paliv vlivem růstu cen na mezinárodních trzích (ropa, zemní plyn)
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Bilance výnosů

	Bilance výnosů (mld. Kč) – 2005, z pohledu nerezidentů (S.2)

	kód PB
	Položka platební bilance
	Zdroje
	Užití
	kód NÚ

(ESA95)

	300
	VÝNOSY
	255
	112
	-

	310
	Náhrady zaměstnancům
	51
	24
	D.1

	320
	Investiční výnosy
	203
	88
	D.4

	330
	Výnosy z přímých investic
	149
	17
	-

	331
	        - Výnosy z majetkových cenných papírů
	141
	16
	-

	332
	                 : Dividendy
	63
	13
	D.42

	333
	                 : Reinvestované zisky a nerozdělený zisk
	78
	3
	D.43

	334
	        - Výnosy z dluhových závazků (úroky)
	7
	0
	D.42

	339
	Výnosy z portfoliových investic
	12
	18
	-

	340
	        - Výnosy z majtetkových cenných papírů (dividendy)
	4
	3
	D.42

	349
	        - Výnosy z dluhových cenných papírů (úroky)
	7
	15
	D.41

	370
	Výnosy z ostatních investic (úroky)
	43
	54
	D.41


Náhrady zaměstnanců:

· kolik si vydělali čeští pracovníci (rezidenti) v zahraničí (24), pro rezidentskou ekonomiku (S.1) jde o zdroj, pro sektor nerezidentů (S.2) jde o užití.

· kolik si vydělali zahraniční pracovníci (nerezidenti) v domácí ekonomice (S.1); rezidentské jednotky vyplatili zahraniční pracovníky (užití), pro nerezidentské jednotky jde naopak o zdroj (51).

Investiční výnosy: 

· výnosy z majetkových cenných papírů se skládají z:

· plateb dividend (repatriace zisků) jsou reálným finančním tokem, prochází devizovým trhem a tlačí zde na znehodnocení měny skrze růstu nabídky českých korun;
· reinvestice zisků a nerozdělený zisk, jež nechávají vlastníci k dalšímu rozvoji podniků. Reinvestice nepředstavují skutečný tok finančních prostředků, jež by procházel devizovým trhem, a nepůsobí tedy na znehodnocení měny. Reinvestované zisky zvyšují celkovou výši přímých zahraničních investic a objevují se tak i na finančním účtu jako zdroj.
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přímé zahraniční investice


Přímé zahraniční investice (PZI) podporují investiční aktivitu, exportní výkonnost. PZI procházejí cyklem, nejprve vybavováním pro výrobu zvyšují importy – stroje, zařízení, atd. Postupně se začínají napojovat na domácí distribuční sítě (i v souladu s reorientací a zvyšování kvality domácích producentů), výroby se pomalu rozjíždí a podniky začínají produkovat pro export. Zahraniční investoři totiž nepřicházejí s cílem vyrábět pouze pro domácí ekonomiku, ale jsou hlavně proexportně orientování hlavně na středoevrospký trh.


Po čase se tedy směry toků na běžném účtu začínají obracet. Začne se projevovat pozitivní exportní impuls, obchodní bilance začínají zahraniční investice do přebytku (současný vývoj v ČR). Na druhou stranu není zcela jednoznačný vliv na celkový běžný účet. S životním cyklem investic souvisí odvod dividend, zisků, reinvestování zisků, jež tlačí na vysoký deficit bilance výnosů (také součástí běžného účtu platební bilance). Dochází tedy postupně k obracení toků, vytvořené zisky a jejich stahování ze strany zahraničních vlastníků tlačí saldo bilance výnosů do záporu. 

INVESTIČNÍ POZICE
- saldo finančních aktiv a pasiv rezidentů ČR ve vztahu k nerezidentům

- investiční pozice odpovídá svoji strukturou finančnímu účtu platební bilance
- rozdíl mezi úhrnnými aktivy a pasivy (saldo investiční pozice) představuje čistý vztah vůči zahraničí (věřitelskou či dlužnickou pozici)
- zdroji dat pro sestavení investiční pozice jsou údaje z výkazů bank a nebankovních subjektů a další doplňující informace z bankovní a podnikové sféry a od centrálních orgánů

- vedle transakcí za určité období odráží i vlivy kurzové či cenové
	v mil. Kč
	31.12.2005
	v mil. Kč
	31.12.2005

	AKTIVA
	1 823 960
	PASÍVA
	2680708

	Přímé investice v zahraničí 
	104 235
	Přímé investice v České republice 
	1461977

	    základní kapitál
	81 315
	       základní kapitál
	1303622

	    ostatní kapitál 
	22 920
	       ostatní kapitál 
	158355

	Portfoliové investice
	428 698
	Portfoliové investice
	437806

	    majetkové cenné papíry a účasti
	107 847
	        majetkové cenné papíry a účasti
	220496

	    dluhové cenné papíry
	320 851
	        dluhové cenné papíry
	217310

	Finanční deriváty
	41 364
	Finanční deriváty
	30673

	Ostatní investice
	522 962
	Ostatní investice
	750252

	    dlouhodobé
	136 313
	        dlouhodobé
	418926

	           ČNB
	3 185
	                ČNB
	48

	            obchodní banky 
	83 230
	                 obchodní banky 
	51640

	            vláda 
	38 409
	                 vláda 
	52373

	                ostatní sektory 
	11 490
	                  ostatní sektory 
	314866

	            krátkodobé
	386 648
	         krátkodobé
	331326

	                 ČNB
	71
	                 ČNB
	5927

	                 obchodní banky 
	273 797
	                 obchodní banky 
	201239

	                       z toho zlato a devizy
	197 960
	                 vláda
	

	                    vláda
	0
	                 ostatní sektory 
	124160

	                    ostatní sektory 
	112 780
	
	

	Rezervy ČNB
	726 702
	Saldo investiční pozice


	-856747

	      zlato
	5 527
	
	

	      zvláštní práva čerpání
	290
	
	

	      rezervní pozice u MMF
	4 448
	
	

	      devizy
	716 315
	
	

	      ostatní rezervní aktiva
	123
	
	


ZAHRANIČNÍ ZADLUŽENOST

· suma závazků se stanovenou lhůtou splatnosti

· nezahrnuje majetkové investice, tj. přímé investice - kmenové jmění, portfoliové investice - majetkové cenné papíry a účasti
	v mil. Kč
	 31.12.2005

	 
	 

	  I. Vláda
	222 156,4

	    Krátkodobá
	1 102,4

	    Dlouhodobá
	221 054,0

	  II. ČNB
	5 974,3

	    Krátkodobá
	5 926,5

	    Dlouhodobá
	47,8

	  III. Obchodní banky
	267 959,4

	    Krátkodobá
	202 540,6

	    Dlouhodobá
	65 418,8

	  IV. Ostatní sektory
	471 472,2

	    Krátkodobá
	125 105,8

	    Dlouhodobá
	346 366,4

	  V. Přímé zahraniční investice: mezipodnikové půjčky
	158 355,0

	    ZADLUŽENOST VŮČI ZAHRANIČÍ CELKEM
	1 125 917,3


DEVIZOVÉ REZERVY
· devizové rezervy představují krátkodobá (likvidní) zahraniční aktiva České národní banky ve směnitelných měnách (vklady v zahraničních bankách, poskytnuté úvěry, zásoba cenných papírů, valut a zlata, zvláštní práva čerpání, rezervní pozice u MMF) použitelná k financování a regulování nerovnováhy platební bilance

· oficiální výše devizových rezerv k II. 06: 29,6 miliard USD 

