HP_482 – Makroekonomická analýza a prognóza
                      5. cvičení


Fiskální politika, veřejné rozpočty

1.)  konsolidovaná daňová kvóta

Spočtěte konsolidovanou daňovou kvótu, znáte-li následující údaje. Hodnotu chybějícího ukazatele doplňte z podmínek v ČR v roce 2005.

	Příjmy vládního sektoru
	mld. Kč

	Daně na zboží a služby
	350

	Spotřební daně
	95

	Pojistné na sociální a zdravotní zabezpečení
	420

	Daň z příjmu fyzických osob
	130

	Daň z příjmu právnických osob
	120

	Daň z majetku a ostatní
	20

	Kapitálové příjmy
	10

	Dotace ze zahraničí
	30

	Clo
	5


Z příjmů vládního sektoru vybereme ty, které patří do konsolidované daňové kvóty. Tedy daně na zboží a služby (350), pojistné na SaZZ (420), daň z příjmů fyzických osob (130), daň z příjmů právnických osob (120) a daně z majetku a ostatní (20). Tento součet vydělíme HDP ČR za rok 2005 v běžných cenách, tedy přibližně 2900 mld. a vyjde nám 35,9 % HDP. Ostatní položky buď do konsolidované daňové kvóty nepatří nebo jsou podskupinou již započtených položek.

2.) konsolidovaná daňová kvóta

Kolik mld. Kč by vybral stát na daních na zboží a služby, znáte-li následující údaje? Hodnoty chybějících ukazatelů doplňte z podmínek v ČR v roce 2005.

	Příjmy vládního sektoru
	mld. Kč

	Daně na zboží a služby
	

	Pojistné na sociální a zdravotní zabezpečení
	450

	Daně z příjmu, majetku a ostatní
	250


Řešením je řešení snadné trojčlenky, jelikož víme, že daně na zboží a služby tvoří jednu z položek konsolidované daňové kvóty a pokud rovněž víme, že HDP v b.c. bylo v ČR v roce 2005 cca 2900 mld Kč a samostatná daňová kvóta činila cca 36 % HDP. Poté: (daně na zboží a služby + 450 + 250)/2900 = 36 % HDP … daně na zboží a služby = 344 mld. Kč.
3.) konsolidovaná daňová kvóta

Kolik mld. Kč by vybral stát na pojistném na sociální a zdravotní zabezpečení, znáte-li následující údaje? Hodnoty chybějících ukazatelů doplňte z podmínek v ČR v roce 2005.

	Příjmy vládního sektoru
	mld. Kč

	Daně na zboží a služby
	400

	Pojistné na sociální a zdravotní zabezpečení
	

	Daně z příjmu, majetku a ostatní
	200


Řešením je řešení snadné trojčlenky, jelikož víme, že daně na zboží a služby tvoří jednu z položek konsolidované daňové kvóty a pokud rovněž víme, že HDP v b.c. bylo v ČR v roce 2005 cca 2900 mld Kč a samostatná daňová kvóta činila cca 36 % HDP. Poté: (400 + pojistné na SaZZ + 200)/2900 = 36 % HDP … daně na zboží a služby = 444 mld. Kč.
4.) vládní dluh
Rok 2005:

Vládní dluh = 700 mld.Podíl dluhu v korunách = 95 %, zbytek eurobondy. Aktuální směnný kurs = 28 CZK/EUR. Podíl vládního dluhu na nominálním HDP činí 20 %.
	
	2005
	2006
	2007
	2008

	HDP v běžný cenách
	dopočtěte v případě potřeby

	Reálný HDP (ve stálých cenách)
	6,0
	6,7
	7,0
	7,4

	Změna deflátoru HDP
	0,0
	2,2
	2,8
	3,1


Emisní strategie: 

- v následujících třech letech dojde k růstu korunového dluhu o 10 % a dluh v eurech o 20 %.
Spočtěte:

1.) podíl vládního dluhu na nominálním HDP na konci roku 2008 v případě nezměněného kurzu koruny (kurz tedy zůstává na úrovni 28 CZK/EUR)

2.) průměrné tempo růstu nominálního HDP mezi roky 2005 až 2008

3.) o kolik % by musela koruna vůči euru mezi léty 2005 až 2008 znehodnotit či zhodnotit, aby zůstal podíl vládního dluhu na nominálním HDP stabilizován na úrovni z konce roku 2005.

Rešení:

1.) HDP v roce 2005 = 3 500 mld. HDP v roce 2008 = 3 500 *(1,067*1,022)*(1,07*1,028) *(1,074*1,031) = 4649 mld. 
Dluh v korunách08 = 0,95*700*1,1 = 731,5 mld. Kč

Dluh v eurech08 = (0,05*700/28) * 1,2 = 1,5 mld. Eur

Podíl vládního dluhu v roce 2008 při výše uvedených charakteristikách:

(731,5 + 1,5*28)/4649 = 16,7 % … podíl dluhu tak klesl o 3,3 %

2.) 3√1,067*1,022*1,07*1,028*1,074*1,031 = … 9,9 %

3.) Neznámou je tak v rovnici podílu dluhu na HDP nominální měnový kurz, kterým přepočítáme dluh denominovaný v eurech do korunové hodnoty. 

(731,5 + 1,5 * ER)/4649 = 0,2

731 + 1,5 * ER = 929,8

          1,5 * ER = 198,8

      ER = 133 CZK/EUR
Koruna by tak musela silně depreciovat z 28 CZK/EUR na 133 CZK/EUR, což je depreciace o 375 %. Podmínka takto výrazné depreciace je způsobena dynamickým růstem nominálního HDP, aby se udržel podíl 20 % dluhu na rychle rostoucím HDP musí silně oslabit koruna vůči euru, znehodnocující domácí měnou roste hodnota zahraničního dluhu.






